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mila § all’anno circa, fino ad un valore di 53,5 mila $ circa, quindi I’intervallo relativo
alla classe media si ¢ spostato verso valori di reddito pro capite piu alti. Se andiamo

pero a vedere la percentuale di famiglie appartenenti a questo intervallo, possiamo
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notare come il valore sia diminuito dal 2000 al 2014: se prima il 52% delle famiglie
apparteneva alla classe media, nel 2014, negli Stati Uniti, questa percentuale ¢ diminuita
fino ad un valore pari al 43%.
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Passo 1: test per una radice unitaria in toplkg

Test Dickey—-Fuller aumentato per toplkg
incluso un ritardo di (1-L)toplkg
Ampiezza campionaria 49

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)*xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: —-0,003
Valore stimato di (a — 1): -0,0357149

Statistica test: tau_c(1l) = —-0,77809

p—value asintotico 0,8247

Passo 2: test per una radice unitaria in bankistcred

Test Dickey—-Fuller aumentato per bankistcred
incluso un ritardo di (1-L)bankistcred
Ampiezza campionaria 49

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)*xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,008
Valore stimato di (a — 1): —-0,0084514

Statistica test: tau_c(1l) = -0,727524

p—value asintotico 0,8381

Passo 3: regressione di cointegrazione
Regressione di cointegrazione -

OLS, usando le osservazioni 1961-2011 (T = 51)
Variabile dipendente: toplkg

coefficiente errore std. rapporto t p—value

const 1,35687 9,659374 2,058 09,0449 sk

bankistcred 9,103356 90,00513151 20,14 2,37e-25 xkk
Media var. dipendente 13,97255 SQM var. dipendente 4,437191
Somma quadr. residui 106,0913 E.S. della regressione 1,471438
R—quadro 0,892231 R—quadro corretto 0,890032
Log—verosimiglianza —-91,04397 Criterio di Akaike 186,0879
Criterio di Schwarz 189,9516 Hannan—Quinn 187,5644
rho 9,607446 Durbin—-Watson 9,765048

Note: SQM = scarto quadratico medio; E.S. = errore standard
Passo 4: test per una radice unitaria in uhat

Test Dickey—Fuller aumentato per uhat
incluso un ritardo di (1-L)uhat
Ampiezza campionaria 49

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Modello: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,007
Valore stimato di (a — 1): -0,369282

Statistica test: tau_c(2) = -2,85252

p—value asintotico 0,1496

Ci sono sintomi di una relazione di cointegrazione se:

(a) L'ipotesi di radice unitaria non & rifiutata per le singole variabili.

e contemporaneamente

(b) L'ipotesi di radice unitaria & rifiutata per i residui (uhat) della
regressione di cointegrazione.
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Passo 1: test per una radice unitaria in toplkg

Test Dickey—-Fuller aumentato per toplkg
incluso un ritardo di (1-L)toplkg
Ampiezza campionaria 36

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@® + (a-1)*xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,016
Valore stimato di (a — 1): ©,0161958

Statistica test: tau_c(1l) = 0,282127

p—value asintotico 0,9774

Passo 2: test per una radice unitaria in ictindex

Test Dickey—-Fuller aumentato per ictindex
incluso un ritardo di (1-L)ictindex
Ampiezza campionaria 36

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)*xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,197
Valore stimato di (a — 1): ©,00871944

Statistica test: tau_c(1l) = 0,443845

p—value asintotico ©,9848

Passo 3: regressione di cointegrazione
Regressione di cointegrazione —

OLS, usando le osservazioni 1970-2007 (T = 38)
Variabile dipendente: toplkg

coefficiente errore std. rapporto t p—value
const 9,15629 0,310610 29,48 8,38e-27 xkxk
ictindex 0,347371 0,0163678 21,22 6,08e—22 xkk
Media var. dipendente 14,20158 SQM var. dipendente 4,468088
Somma quadr. residui 54 ,66959 E.S. della regressione 1,232315
R—quadro 9,925988 R—quadro corretto 9,923932
Log—verosimiglianza —-60,83037 Criterio di Akaike 125,6607
Criterio di Schwarz 128,9359 Hannan—Quinn 126,8260
rho 0,555280 Durbin-Watson 0,887773

Note: SQM = scarto quadratico medio; E.S. = errore standard
Passo 4: test per una radice unitaria in uhat

Test Dickey—-Fuller aumentato per uhat
incluso un ritardo di (1-L)uhat
Ampiezza campionaria 36

Ipotesi nulla di radice unitaria: a = 1

Modello: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,052
Valore stimato di (a — 1): -0,362647

Statistica test: tau_c(2) = -2,20933

p—value asintotico 0,4188

Ci sono sintomi di una relazione di cointegrazione se:

(a) L'ipotesi di radice unitaria non & rifiutata per le singole variabili.

e contemporaneamente

(b) L'ipotesi di radice unitaria & rifiutata per i residui (uhat) della

regressione di cointegrazione.
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Passo 1: test per una radice unitaria in d_toplkg

Test Dickey—-Fuller aumentato per d_toplkg
incluso un ritardo di (1-L)d_toplkg
Ampiezza campionaria 48

Ipotesi nulla di radice unitaria: a = 1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,002
Valore stimato di (a — 1): -1,08287

Statistica test: tau_c(1l) = —4,92364

p—value asintotico 2,918e-05

Passo 2: test per una radice unitaria in d_bankistcred

Test Dickey—-Fuller aumentato per d_bankistcred
incluso un ritardo di (1-L)d_bankistcred
Ampiezza campionaria 48

Ipotesi nulla di radice unitaria: a = 1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: —-0,008
Valore stimato di (a — 1): -0,379227

Statistica test: tau_c(1l) = -2,6166

p—value asintotico ©,08953

Passo 3: regressione di cointegrazione
Regressione di cointegrazione —

OLS, usando le osservazioni 1962-2011 (T = 50)
Variabile dipendente: d_toplkg

coefficiente errore std. rapporto t p—value
const —-0,0804378 9,214862 -0,3744 90,7098
d_bankistcred 9,115485 9,0494349 2,336 90,0237 sk
Media var. dipendente 9,180200 SQM var. dipendente 1,356190
Somma quadr. residui 80,92271 E.S. della regressione 1,298418
R—quadro 9,102089 R—quadro corretto 0,083382
Log—verosimiglianza —-82,98371 Criterio di Akaike 169,9674
Criterio di Schwarz 173,7915 Hannan—Quinn 171,4236
rho —0,248650 Durbin-Watson 2,484423

Note: SQM = scarto quadratico medio; E.S. = errore standard
Passo 4: test per una radice unitaria in uhat

Test Dickey—Fuller aumentato per uhat
incluso un ritardo di (1-L)uhat
Ampiezza campionaria 48

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Modello: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: -0,011
Valore stimato di (a — 1): -1,32628

Statistica test: tau_c(2) = -5,49388

p—value asintotico 1,469e-05

Ci sono sintomi di una relazione di cointegrazione se:

(a) L'ipotesi di radice unitaria non & rifiutata per le singole variabili.

e contemporaneamente

(b) L'ipotesi di radice unitaria & rifiutata per i residui (uhat) della
regressione di cointegrazione.
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Passo 1: test per una radice unitaria in d_toplkg

Test Dickey—Fuller aumentato per d_toplkg
incluso un ritardo di (1-L)d_toplkg
Ampiezza campionaria 35

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)*xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,016
Valore stimato di (a — 1): -1,06302

Statistica test: tau_c(1l) = -3,92358

p—value asintotico 0,001877

Passo 2: test per una radice unitaria in d_ictindex

Test Dickey—-Fuller aumentato per d_ictindex
incluso un ritardo di (1-L)d_ictindex
Ampiezza campionaria 35

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,075
Valore stimato di (a — 1): -0,661977

Statistica test: tau_c(1l) = —4,02319

p—value asintotico 0,001295

Passo 3: regressione di cointegrazione
Regressione di cointegrazione —

OLS, usando le osservazioni 1971-2007 (T = 37)
Variabile dipendente: d_toplkg

coefficiente errore std. rapporto t p—value

const -0,0646071 9,232075 -0,2784 90,7824

d_ictindex 9,454072 9,130434 3,481 90,0014 sokk
Media var. dipendente 0,391081 SQM var. dipendente 1,333600
Somma quadr. residui 47,55812 E.S. della regressione 1,165677
R—quadro 0,257201 R—quadro corretto 0,235978
Log—verosimiglianza —-57,14487 Criterio di Akaike 118,2897
Criterio di Schwarz 121,5116 Hannan—Quinn 119,4256
rho -0,367343 Durbin—-Watson 2,720106
Note: SQM = scarto quadratico medio; E.S. = errore standard

Passo 4: test per una radice unitaria in uhat

Test Dickey—-Fuller aumentato per uhat
incluso un ritardo di (1-L)uhat
Ampiezza campionaria 35

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Modello: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,012
Valore stimato di (a — 1): -1,16852

Statistica test: tau_c(2) = —4,09575

p—value asintotico 0,005174

Ci sono sintomi di una relazione di cointegrazione se:

(a) L'ipotesi di radice unitaria non & rifiutata per le singole variabili.

e contemporaneamente

(b) L'ipotesi di radice unitaria & rifiutata per i residui (uhat) della
regressione di cointegrazione.
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Passo 1: test per una radice unitaria in toplkg

Test Dickey—-Fuller aumentato per toplkg
incluso un ritardo di (1-L)toplkg
Ampiezza campionaria 46

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: -0,135
Valore stimato di (a — 1): -0,530452

Statistica test: tau_c(1l) = -3,76614

p—value asintotico 0,003291

Passo 2: test per una radice unitaria in bankistcred

Test Dickey—-Fuller aumentato per bankistcred
incluso un ritardo di (1-L)bankistcred
Ampiezza campionaria 46

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: -0,004
Valore stimato di (a — 1): -0,251589

Statistica test: tau_c(1l) = -3,65616

p—value asintotico 0,0048

Passo 3: regressione di cointegrazione
Regressione di cointegrazione —

OLS, usando le osservazioni 1963-2010 (T = 48)
Variabile dipendente: toplkg

coefficiente errore std. rapporto t p—value

const -0,191330 9,112370 -1,703 90,0954 *

bankistcred 2,156004 9,0295146 5,286 3,35e-06 xokk
Media var. dipendente 9,188333 SQM var. dipendente 9,750921
Somma quadr. residui 16,48827 E.S. della regressione 0,598699
R—quadro 0,377859 R—quadro corretto 0,364334
Log—verosimiglianza —42,46381 Criterio di Akaike 88,92762
Criterio di Schwarz 92,67002 Hannan—Quinn 90,34188
rho 0,393064 Durbin—-Watson 1,206268

Note: SQM = scarto quadratico medio; E.S. = errore standard
Passo 4: test per una radice unitaria in uhat

Test Dickey—-Fuller aumentato per uhat
incluso un ritardo di (1-L)uhat
Ampiezza campionaria 46

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Modello: (1-L)y = (a-1)*xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: —-0,005
Valore stimato di (a — 1): —-0,610563

Statistica test: tau_c(2) = -3,65552

p—value asintotico 0,0209

Ci sono sintomi di una relazione di cointegrazione se:

(a) L'ipotesi di radice unitaria non & rifiutata per le singole variabili.

e contemporaneamente

(b) L'ipotesi di radice unitaria & rifiutata per i residui (uhat) della
regressione di cointegrazione.
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Passo 1: test per una radice unitaria in toplkg

Test Dickey—-Fuller aumentato per toplkg
incluso un ritardo di (1-L)toplkg
Ampiezza campionaria 33

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: —-0,047
Valore stimato di (a — 1): -0,507487

Statistica test: tau_c(1l) = -2,68046

p—value asintotico 0,0774

Passo 2: test per una radice unitaria in ictindex

Test Dickey—Fuller aumentato per ictindex
incluso un ritardo di (1-L)ictindex
Ampiezza campionaria 33

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Test con costante

Modello: (1-L)y = b@ + (a-1)*y(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,299
Valore stimato di (a — 1): -0,381596

Statistica test: tau_c(1l) = —4,65277

p—value asintotico 9,918e-05

Passo 3: regressione di cointegrazione
Regressione di cointegrazione -

OLS, usando le osservazioni 1972-2006 (T = 35)
Variabile dipendente: toplkg

coefficiente errore std. rapporto t p—value

const -0,0250133 9,128988 -0,1939 90,8474

ictindex 0,414794 0,0874247 4,745 3,91e-05 xkx
Media var. dipendente 0,382571 SQM var. dipendente 0,727362
Somma quadr. residui 10,69335 E.S. della regressione 0,569246
R—quadro 0,405524 R—quadro corretto 0,387510
Log—verosimiglianza —-28,91265 Criterio di Akaike 61,82530
Criterio di Schwarz 64,93600 Hannan—Quinn 62,89911
rho 9,428593 Durbin-Watson 1,140821
Note: SQM = scarto quadratico medio; E.S. = errore standard

Passo 4: test per una radice unitaria in uhat

Test Dickey—Fuller aumentato per uhat
incluso un ritardo di (1-L)uhat
Ampiezza campionaria 33

Ipotesi nulla di radice unitaria: a =1

Modello: (1-L)y = (a-1)*xy(-1) + ... + e

Coefficiente di autocorrelazione del prim'ordine per e: 0,154
Valore stimato di (a — 1): —-0,409928

Statistica test: tau_c(2) = —-2,11045

p—value asintotico 00,4701

Ci sono sintomi di una relazione di cointegrazione se:

(a) L'ipotesi di radice unitaria non & rifiutata per le singole variabili.

e contemporaneamente

(b) L'ipotesi di radice unitaria & rifiutata per i residui (uhat) della
regressione di cointegrazione.
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